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一、法国两大银行被降级 巴黎银行幸免于难 

穆迪 14 日宣布，下调法国兴业银行和法国农业信贷银行评级，暂时维持法国巴黎银行评级

不变。由于市场已提前消化这一消息，14 日开盘后，被降级的法国两大银行股价一度跳水后跌幅

收窄。截至北京时间 14 日 18 时，法国兴业银股价下跌 3.9%；农业信贷银行股价则上涨 0.4%。

当前，欧债危机已呈现多点爆发之势，西班牙主权信用评级也面临下行风险。由于欧洲银行业与

欧元区成员国主权债务面临严峻考验，市场信心持续恶化，欧元走势承压，多家机构下调了对未

来欧元汇率的预期。 

二、欧洲救市消息满天飞 投资者信心提升 

接二连三的救市消息，多少唤来了投资者的一点信心。继德国总理 13 日喊话后，14 日，欧

盟执委会主席巴罗佐称，阻止债务危机恶性循环的唯一方法是加深欧元区的一体化。欧盟执委会

将很快推出欧元区共同债券的选择方案。这一消息也冲淡了穆迪下调法国两银行评级的影响。当

日，欧洲股市全线大涨。其中德国股市涨幅超过 3%。当天还有传言说，法国与德国将联手出台救

助希腊新措施，以稳定金融市场。但法国媒体援引的法国总统府的消息人士否认法国与德国将联

手出台救助希腊的新措施。目前，希腊 1年期国债的收益率已经大幅飙升至 100%以上。对此，布

朗兄弟哈里曼公司的资深外汇分析师韦恩·斯因称，“希腊、意大利和其他国家的情况并未改善，

因此我仍对欧元区非常悲观。”在具体救市措施明朗之前市场受消息影响而产生的“过山车”行

情还将延续。 

三、监管部门拟严惩担保公司高息揽储 

消息人士向中国证券报记者表示，部分银行日前收到监管部门下发的风险防范工作通知。通

知提出，金融机构要高度警惕近期网络借贷、民间借贷和小额贷款公司等领域凸显的风险，银行

业金融机构要筑牢防火墙。 

四、2439-2437 两点落差拨动多空心弦 

只差两点！本周三沪综指盘中最低下探 2439.37 点，与年内低点 2437.68 点仅差两点。虽然

从趋势的角度看，2437 点破与不破意义不大，但在昨日市场大幅波动的背景下，仍有不少资金站

在或多或空的立场上，努力寻找这两点落差背后的含义。 

2437 点攻而不克，市场出现难得的大幅震荡，这一切让场内资金的心弦重被拨动。只不过，

站在不同的立场，多空双方对“两点落差”的解读也不尽相同。对空方而言，昨日市场出现反弹

仅仅属于技术上的弱势回抽，甚至不排除是主力机构在利用市场对关键技术点位的关注而故意拉

升股价，从而为进一步出货做准备。毕竟，昨日尾市的反弹依靠的仍是对“两桶油”等权重股的

偷袭，市场成交仍处于 600 亿元以下的地量水平，这种反弹和今年早些时候的几次弱势反弹没有

区别，持续性也同样有限。由此看，“两点落差”终会被进一步的下跌抹平。 
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但是在多方投资者眼中，昨日的反弹同样能够发出积极信号。首先，2437 点支撑依然有效，

大盘有可能就此形成预期中的双底形态，而双底一旦成型，中级反弹便呼之欲出。其次，2437

点攻而不克，本身也说明市场下跌空间有限。一方面，市场持续地量，说明空头手中筹码已经十

分有限，2437 点不破恰是市场卖压有限的证明；另一方面，如果在 2437 点附近继续选择卖出，

对于大资金来说，至少需要 200 个点的回落才能作出价差，而以目前的估值，大盘能否跌至 2200

点其实谁也没有绝对把握。 

看轻 2437 点得失  

如果站在更理性的角度看，2437 点的得失并不具有指向性的意义。毕竟，从昨日各主要指数

表现看，深成指、中小板指数、沪深 300 指数等很多都已创出了年内新低，上证综指的“两点落

差”并不能完整刻画市场格局。展望未来，有分析指出，跌破 2437 点，不一定意味着大盘未来

向下的空间会很大；2437 点暂时守住，也不表示它就会成为今年市场的“铁底”。 

一方面，2437 点之下的调整空间或相对有限。截至昨日收盘，全部 A 股的市盈率为 14.56

倍，估值处于 2005 年低点时的水平，与 2008 年金融海啸造就的估值洼地也已十分接近；同时，

在市场中权重最大的银行股整体市盈率不到 8倍，处于历史新低水平。如果盈利预测未来不出现

超预期的大幅下调，在低估值的支撑下，预计未来股价的下行空间极为有限。此外，在 2450 点

一线，市场持续出现地量，也显示在目前背景下，2500 点以下的做空动能并不充足。 

另一方面，上涨动力也仍缺失，2437 点并非“铁底”。欧债危机已经迎来爆发第二高峰，海

外经济短期摆脱低迷的可能性不大，国内经济的增长显然难以依赖出口；而短期在通胀持续高企

的情况下，又很难指望货币政策松动带来投资放量。因此，目前的经济环境其实非常不利于股市

实现反转，当市场涨不高的时候，投资者就需要警惕市场情绪变动带来额外冲击，如盈利预测的

集中大幅下调等，都有可能导致市场出现非理性的下跌。 

五、央行“抽血” 中小银行今起上缴 700 亿保证金存款 

继 9月 5日工、农、中、建、交及邮储 6大行向央行上缴保证金存款后，其他金融机构将于

今日起上缴保证金存款，其中中小银行第一阶段将上缴约 700 亿元。届时中小银行流动性将更为

趋紧。 

六、亚行：中国未来通胀压力将缓解 财政可再扩张 

亚洲开发银行 14 日发布报告，将 2011 年中国国内生产总值(GDP)增长预期从 4 月份的 9.6%

下调至 9.3%，由于食品价格上涨高于预期，将 2011 年通胀预期从 4月份的 4.6%上调至 5.3%，同

时也认为，未来通胀压力将有所缓解。 

七、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

再制造业试点扩容三类企业分 1900 亿蛋糕相关公司有大族激光等；福田汽车拟非公开增发

募资 50 亿；看好精细化工东华能源携华昌化工投资丙烯；乐山电力：7.5 亿投向技改多晶硅成本

有望降两成；万向钱潮：拟双管齐下融资 30 亿；雅化集团拟投资爆破合成新材料项目；华电国

际拟 7 亿收购浩源公司 85%股权；南都电源四季度将迎业绩拐点；德豪润达定向增发获批在即；

货源紧缺淡水珍珠年内涨价逾 20%山下湖或受益；钛材料系列扶持政策将出宝钛股份、西部材料

等相关概念股可跟踪；稀土原材料价格企稳回升相关概念股能否再次活跃值得追踪；禾欣股份
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(002343)明年业绩有望迎拐点，环保业务打开成长空间，预计公司 2011、2012 年 EPS 分别为 0.45

元、0.68 元，相应的 PE 为 33 倍和 22 倍，鉴于公司明年业绩较快增长以及新业务良好发展前景，

维持“强烈推荐”投资评级。 
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