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市场缺乏新意市场缺乏新意市场缺乏新意市场缺乏新意    顺势而为顺势而为顺势而为顺势而为    

    

【【【【今日导读今日导读今日导读今日导读】】】】    

◎◎◎◎1111 年期央票今日发行年期央票今日发行年期央票今日发行年期央票今日发行    招标利率招标利率招标利率招标利率成成成成关键关键关键关键    

◎◎◎◎新一轮楼市限购名单最快新一轮楼市限购名单最快新一轮楼市限购名单最快新一轮楼市限购名单最快 8888 月底出炉月底出炉月底出炉月底出炉    

◎◎◎◎地方债立法进程再遭延迟地方债立法进程再遭延迟地方债立法进程再遭延迟地方债立法进程再遭延迟 

◎◎◎◎环保产业绘就五年路线图环保产业绘就五年路线图环保产业绘就五年路线图环保产业绘就五年路线图    

◎◎◎◎充电基础设施建设将迎机遇充电基础设施建设将迎机遇充电基础设施建设将迎机遇充电基础设施建设将迎机遇    

◎◎◎◎小小小小盘股盘股盘股盘股仍仍仍仍是基金是基金是基金是基金布局的主要方向布局的主要方向布局的主要方向布局的主要方向    

◎◎◎◎基金基金基金基金““““潜伏潜伏潜伏潜伏””””大大大大消费消费消费消费与与与与节能环保节能环保节能环保节能环保行业行业行业行业    

◎◎◎◎““““双节双节双节双节””””临近商业零售股即将起舞临近商业零售股即将起舞临近商业零售股即将起舞临近商业零售股即将起舞    
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【【【【大盘析语大盘析语大盘析语大盘析语】】】】    

盘面观察盘面观察盘面观察盘面观察：：：：悲观情绪压制，昨日 A 股继续阴跌，成交量急剧萎缩，两市总成交量不

足 1300 亿。板块方面，消费类板块补跌，食品饮料，医药，零售等板块跌幅居前，周

期类板块有缓跌迹象。 

今日聚焦今日聚焦今日聚焦今日聚焦：：：：隔夜外盘高开低走，盘面继续弱势。国内消息面比较平淡，shibor 利

率升高成为市场关注焦点，加息渐行渐近；产业政策继续推进，物联网产业规划将出台。 

后市研判后市研判后市研判后市研判：：：：近期，国内外多重利空来袭，A 股表现稍好于周边市场；但市场悲观情

绪已逐渐累积。昨日 A 股最大的特征表现为强势股补跌，消费类板块跌幅居前，显示出

机构（基金）的悲观情绪增强；次新股仍然是市场中表现最好的板块，但对市场支撑不

够。当前市场缺少亮点和新意，跟随趋势是投资者最好的选择。 

操作策略操作策略操作策略操作策略：：：：中报近尾声，操作上要防业绩地雷；短线宜谨慎，深跌可逐渐建仓，布

局后市。 

    （（（（李杰李杰李杰李杰））））    

【【【【市场市场市场市场聚焦聚焦聚焦聚焦】】】】    

◆◆◆◆基金基金基金基金““““潜伏潜伏潜伏潜伏””””大大大大消费消费消费消费与与与与节能环保节能环保节能环保节能环保行业行业行业行业    

数据显示，在市场整体弱势、中小板和创业板泥沙俱下的大环境中，不少基金仍围

绕大消费和节能环保等概念做文章。 

点评点评点评点评：：：：大消费行业和新兴产业受到基金“青睐”有必然性。一是行业顺应我国经济

转型的方向；二是在经济低迷之际，消费行业增长比较确定；三是自去年年底到现在，

许多中小盘个股的估值已比较合理。  

◆◆◆◆    ““““双节双节双节双节””””临近商业零售股即将起舞临近商业零售股即将起舞临近商业零售股即将起舞临近商业零售股即将起舞    

海外市场的暴跌让 A 股风声鹤唳。不过，商业零售板块以其自身优良的业绩表现和

抗通胀防御特征，成为了市场弱势行情中少数抗跌品种，个股活跃有加。 

点评点评点评点评：：：：节假日期间，是商业零售行业传统的消费高峰期，商业零售板块在节日前都

会有表现。目前，中秋、国庆双节临近，商业零售板块有望随旺销起舞。建议关注：首

商股份、王府井、友阿股份。 

◆◆◆◆中小板中小板中小板中小板、、、、创业板依然是基金创业板依然是基金创业板依然是基金创业板依然是基金布局的主要方向布局的主要方向布局的主要方向布局的主要方向    

数据显示，在两市 1300 多家已经披露半年报的上市公司中，公募基金持有其中的

877 只个股的不同比例，其中深市个股 548 只，占比 62%；沪市个股则只有 329 只，占

比 37%。在深市个股中，公募基金共持有 135 只创业板个股的比例，也就说半数以上的

创业板个股有公募基金进驻。 

点评点评点评点评：：：：虽然早在今年年初的时候许多机构就称大盘股估值被严重低估，然而，半年

过去，从基金的调仓路径来看，大盘蓝筹股似乎并没有得到机构的垂青。 

（（（（裴明华裴明华裴明华裴明华））））    

【【【【资金资金资金资金流向流向流向流向】】】】    

WIND 数据显示，昨日深沪两市合计净流出资金 81 亿元，其幅度为近一个月单日净

一一一一、、、、市场观潮市场观潮市场观潮市场观潮////交易提示交易提示交易提示交易提示    
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流出的高位。机构资金净流出 80 亿元，散户资金净流入 70 亿元。 

  按照申万行业分类， 23 个行业全部净流出。而机械、化工、建筑建材等持续第四

天的高幅流出。 

结论结论结论结论：：：：对经济和加息的担忧，加上外围市场的下跌，使得投资者十分谨慎，观望心

态占主流，成交量进一步萎缩。建议看轻大盘，关注热点动态，把握交易机会。 

流入排名流入排名流入排名流入排名（（（（千万元千万元千万元千万元））））    流出排名流出排名流出排名流出排名（（（（千万元千万元千万元千万元））））    

行业行业行业行业    流入资金流入资金流入资金流入资金    成交额成交额成交额成交额    行业行业行业行业    流出资金流出资金流出资金流出资金    成交额成交额成交额成交额    

   建筑建材 -98843.7 794014.8 

   机械设备 -97035 1246596 

   化工 -78824.4 1308783 

   医药生物 -76647.1 846352.4 

   有色金属 -67837.9 940976.2 

（（（（何灼阳何灼阳何灼阳何灼阳））））    

【【【【交易提示交易提示交易提示交易提示】】】】    

◆◆◆◆    新股申购新股申购新股申购新股申购    

 ( ( ( (茹姗茹姗茹姗茹姗))))    

【【【【财经财经财经财经要闻要闻要闻要闻解读解读解读解读】】】】    

【【【【要闻解读要闻解读要闻解读要闻解读】】】】    

◆◆◆◆1111 年期央票今日发行年期央票今日发行年期央票今日发行年期央票今日发行    招标利率将成加息风向标招标利率将成加息风向标招标利率将成加息风向标招标利率将成加息风向标    

央行 22 日发布公告，为保持基础货币平稳增长和货币市场利率基本稳定，将于今

日发行 30 亿元 1 年期央票，发行量较上一期回落 20 亿元。数据显示，本周央行公开市

场到期资金量下降到 250 亿元，较上周大幅减少 640 亿元，降幅达 71.91%。到期资金

量的减少被认为是 1 年期央票发行量下降的主要原因。    

点评点评点评点评：：：：发行规模已经不是影响市场的主要因素，人们更关心央票发行利率，央票利

率上涨与否将会影响到市场对加息的预期：上涨则强化加息预期，持平则会弱化加息预

期。 

◆◆◆◆新一轮楼市限购名单最快新一轮楼市限购名单最快新一轮楼市限购名单最快新一轮楼市限购名单最快 8888 月底出炉月底出炉月底出炉月底出炉    

针对近期部分二三线城市房价有所上涨，新的楼市调控政策正在制订中。记者 22

日了解到，各省(区市)正将辖区内各城市的房地产市场运行情况报送住建部，参考各地

代码代码代码代码    申购名称申购名称申购名称申购名称    上网发行日上网发行日上网发行日上网发行日    发行数量发行数量发行数量发行数量    上网发行数上网发行数上网发行数上网发行数    发行价发行价发行价发行价    单户上限单户上限单户上限单户上限    

300260 新莱应材   2011-08-23 1670 万股 1340 万股 27.00 元 1.3 万股 

002613 北玻股份 2011-08-23 6700 万股 5367 万股 13.50 元 5.3 万股 

二二二二、、、、财经要闻及产业动态财经要闻及产业动态财经要闻及产业动态财经要闻及产业动态    
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上报的情况外，住建部将更多依据自己的房地产价格监测系统划定名单。已经出台限价

措施的城市，也有可能被列入限购城市名单。新一轮楼市限购名单最快 8 月底出炉。 

点评点评点评点评：：：：不少二三线城市房价上涨的势头已经持续好几个月，为了巩固楼市调控局面，

尽管面临地方政府的"阻力"，但新的限购政策出台应该已无疑问，预计新一轮楼市限购

的城市范围不会太窄，房地产板块在限购名单出来前继续承压。 

◆◆◆◆地方债立法进程再遭延迟地方债立法进程再遭延迟地方债立法进程再遭延迟地方债立法进程再遭延迟    自主发债自主发债自主发债自主发债道路曲折道路曲折道路曲折道路曲折    

十一届全国人大常委会第二十二次会议将于 8 月 24 日至 26 日在北京举行，然而此

前公布的会议议程显示，预算法修订草案的审议并不在其中。现行预算法规定，除法律

和国务院规定外，地方政府不得发行地方政府债券。 

点评点评点评点评：：：：由于预算法修订涉及地方政府发债问题，因此备受关注，看来由于顾虑目前

的在地方债务问题，允许地方自主发债的道路还是曲折的。 

◆◆◆◆标普标普标普标普::::地方融资平台贷款风险不会影响中国主权信用地方融资平台贷款风险不会影响中国主权信用地方融资平台贷款风险不会影响中国主权信用地方融资平台贷款风险不会影响中国主权信用    

美国主权信用评级遭到下调，欧洲地区也危机不断，中国也面临 10 万亿地方融资

平台贷款产生的或有负债风险，这是否会影响未来中国的主权信用评级？8 月 22 日，

标准普尔公司在媒体发布会上表示：中国的公共财政非常健康，即便地方融资平台贷款

出现损失，仍然有能力消化吸收，不会影响中国当前的主权信用级别。 

点评点评点评点评：：：：中国有债务问题，但性质不同于欧债美债，更多的是地方政府债务平台问题，

中国整体债务规模处于相对健康状态，还涉及不到中国主权债务信用，标普的表态有利

于缓解市场对中国债务的担忧情绪。    

（（（（冯文锁冯文锁冯文锁冯文锁））））    

【【【【产业动态产业动态产业动态产业动态】】】】    

◆环保产业绘就五年路线图环保产业绘就五年路线图环保产业绘就五年路线图环保产业绘就五年路线图    环保概念将持续升温环保概念将持续升温环保概念将持续升温环保概念将持续升温    

即将出台的《战略性新兴产业发展“十二五”规划》总报告中，节能环保产业作为未

来五年国民经济四大支柱产业之首，定位是“具备大规模产业化发展基础，明确将全面

推向市场。” 在总报告所拟定的 24 个重点支持方向中，环保产业共涉及其中 3 个，即：

污水处理、固废无害化处理和大气污染物防治，各方向均明确了未来产业发展的路线图。

而《“十二五”节能环保产业发展规划》分报告更明确了环保三大方向重点工程的规模目

标，其中仅新增污水处理日处理规模一项就达近亿吨。 

点评点评点评点评：：：：污水处理的概念呼之欲出，在前天的纪要的产业动态中有所介绍，相关股票

在昨天的市场上有了不错的表现。预计还将持续升温，可做中长线计划。 

（（（（何灼阳何灼阳何灼阳何灼阳））））    

◆充电基础设施建设将迎机遇充电基础设施建设将迎机遇充电基础设施建设将迎机遇充电基础设施建设将迎机遇 

据权威人士透露，一系列推动新能源汽车产业发展举措将出台，积极推进充电基础

设施建设，到 2015 年将初步形成与市场规模相适应的充电实施体系。 

点评点评点评点评：：：：预计 2015 年新能源汽车的需求量将达 97.7 万辆，年均增长率 216%。新能

源汽车的爆发式增长将提升对充电站的需求，未来五年我国充电站建设年均投资有望达

30 亿元，年均增速 50%以上。相关公司有充电站制造商奥特迅。 

（（（（冯文锁冯文锁冯文锁冯文锁）））） 
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【【【【财报亮点财报亮点财报亮点财报亮点】】】】    

◆◆◆◆新北洋(002376)：上半年营收 2.76 亿元，同比增长 60%，净利润 5301 万元，同

比增长 52%。 

报告期国外大客户金融产品销售增长较快，带动国外市场收入大增 115%。公司预

计前三季度净利润同比增长 30%-60%。 

◆◆◆◆兴森科技(002436)：上半年营收 4.66 亿元，同比增长 28%，净利润 7039 万元，

同比增长 40%。 

报告期大中华区行业增速低于全球平均，公司在募投项目陆续投产及海外营收增长

的推动下保持了超过行业平均水平的增长。公司预计前三季度净利润同比增长10%-30%。 

 

（（（（何灼阳何灼阳何灼阳何灼阳、、、、董超董超董超董超）））） 

◆氯碱化工 (600618)：上半年营收 29.39 亿元；净利润 1.65 亿元，同比增长

182.02%；每股收益 0.1429 元，同比增长 181.85%。 

上半年，氯碱工业处于上升通道，公司主营产品价格大幅上涨，毛利率提高。公司

预测前三季度净利润将有大幅增长。 

◆佰利联(002601)：上半年营收 10.70 亿元，同比增长 113.80%；净利润 2.36 亿

元，同比增长 243.12%；基本每股收益 3.35 元，同比增长 247.40%。 

钛白粉行业需求旺盛，公司毛利率大幅提高，销量也大幅增加。公司预计 1—9 月

净利润增长幅度为 183%~223%。 

◆美锦能源(000723)：上半年营业利润 7.66 亿元，同比增长 9.04%；净利润 931.11

万元，同比增长 735.22 %；每股收益 0.07 元，同比增长 800.00%。实现扭亏为盈。 

公司采取措施，扩大销量，降低成本，取得了一定的效果。 

◆北京利尔(002392)：拟向全体股东每 10 股转增 10 股。 

（（（（茹姗茹姗茹姗茹姗））））    

◆◆◆◆长园集团（600525）：2011 年上半年，营业收入为 78,304 万元，同比增长 39%，

实现净利润 16,610 万元，同比增长 79%。   

业绩增长原因：因为公司今年合并了深圳南瑞销售收入，表中的销售收入显示大幅

上升。另一方面，公司中标金额同比并未下降，因此只要下半年合同正常执行，业绩可

明显回升。 

◆◆◆◆理工监测（002322）：2011 年上半年，公司实现营业收入 9,869 万元，比去年同

期增长 121%；利润总额 1,892 万元，比去年同期减少 0.53%；净利润 1,520 万元，比

去年同期减少 8%。扣除非经常性损益后净利润 1268 万元，同比增长 55%。 

报告期内收到的退税和政府补助较上年相比有所下降、投资收益较去年同期减少致

使报告期内公司净利润小幅下降。公司产品销售和毛利率有增有减，但整体销售收入有

所增长。 

◆◆◆◆通达股份（002560）：报告期内，公司总体经营业绩稳步增长。公司共实现营业

收入 42,318 万元，同比增长 6%，实现营业利 3,511 万元，同比增长 29%，净利润 2,874

万元，同比增长 42%。 

公司电线、电缆产品毛利率提高，销售收入增长推动公司业绩增长。华南地区和出

口业务销售收入大幅增长。 

                                                                （（（（袁浩袁浩袁浩袁浩））））    

三三三三、、、、财报亮点与公告点睛财报亮点与公告点睛财报亮点与公告点睛财报亮点与公告点睛    
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◆山推股份(000680)上半年实现营收 92 亿，同比增长 34%。上半年净利润 5 亿,同

比增长 1.3%,每股收益 0.66 元,去年同期 0.65 元。 

净利润低于营业收入增长幅度的主要原因是：1、参股公司小松山推的投资收益比

去年同期减少 1.1 亿元；2、公司高新技术企业所得税优惠到期，所得税税率由 15%上

调至 25%。  

◆海源机械(002529)上半年实现营收 1.7 亿，同比增长 14%。上半年净利润 2766

万,同比增长 38%,每股收益 0.17 元,去年同期 0.17 元。 

净利润增长主要原因为公司产品的综合毛利率有所上升，此外公司用部分 IPO 超募

资金偿还了银行贷款，使得上半年财务费用大幅下降。 

 

（（（（王天王天王天王天玥玥玥玥））））    

【【【【报道点睛报道点睛报道点睛报道点睛】】】】    

� 中色股份：三季报预增 1450-1500%，约为 1.62-1.67 亿元； 

� 科伦药业：三季报预增 40-60%，约为 6.32-7.22 亿元； 

� 中银绒业：三季报预增 124-144%，约 1.15-1.25 亿元，中报拟 10 转 10； 

� 三钢闽光：三季报预增 210-240%； 

� 洋河股份：三季报预增 50-70%； 

� 东华软件：三季报预增 30-50%； 

� 北京利尔、中海达中报拟 10 转 10； 

� 中工国际：签订 4.35 亿元工程合同； 

� 国创高新：获 2.51 亿元工程合同； 

� 金 正 大：签订磷资源循环经济产业园项目的合作协议； 

� *ST 金马：大股东追加承诺新增股本 3 年内不减持；*ST 夏新将摘帽摘星。 

� 比 亚 迪：三季报预降 85-95%，预盈 12.16-36.48 亿元； 

� 天邦股份：三季报预降 50-80%； 

� 美 盈 森：5.3 亿元建设环保包装生产项目； 

� 天龙集团：2480 万元收购林缘林化和天亿林化； 

� 燕京啤酒：拟 1.08 亿元收购天牛啤酒； 

� 广济药业：1720 元转让富力洁 96.4%股份； 

（（（（冯文锁冯文锁冯文锁冯文锁）））） 

    

    

【【【【海外市场海外市场海外市场海外市场】】】】    

周一美股小幅收高周一美股小幅收高周一美股小幅收高周一美股小幅收高：：：：投资者们逢低吸纳，令股市企稳。周一美国股市小幅收高。

市场密切关注美联储主席本-伯南克定于本周五发表的讲话。道指上涨 0.34%；纳指上

涨 0.15%；标普 500 指数上涨 0.03%。 

周一欧洲股上涨周一欧洲股上涨周一欧洲股上涨周一欧洲股上涨：：：：因利比亚领导人面临变更，意大利石油公司 Eni SpA 大涨。欧

洲股市周一多数收高。英国金融时报 100 指数上涨 1.1%。法国 CAC 40 指数上涨 1.1%。

德国 DAX 30 指数下跌 0.1%。意大利金融时报 MIB 指数上涨 1.8%。 

周一亚太股市延续弱势周一亚太股市延续弱势周一亚太股市延续弱势周一亚太股市延续弱势：：：：因市场担心美国经济体质, 日经 225 指数 22 日收跌

1.04%。 

四四四四、、、、海外市场与大宗商品海外市场与大宗商品海外市场与大宗商品海外市场与大宗商品    
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            （（（（袁浩袁浩袁浩袁浩）））） 

【【【【大宗商品大宗商品大宗商品大宗商品】】】】    

国际大宗商品国际大宗商品国际大宗商品国际大宗商品：：：：周一，纽约黄金期货上涨2.1%，再创历史最高收盘价-接近于每盎

司1900美元。利比亚的形势发展促使投资者买入原油期货，纽约原油期货收盘上涨2.3%，

报每桶84美元。LME有色期货市场普遍小幅走弱。小金属合约跌幅较多。 

国内大宗商品国内大宗商品国内大宗商品国内大宗商品：：：：周一，国内期市普遍冲高回落。其中，PTA 期货合约维持强势，涨

1.44%。沪黄金放量大涨站上 390 元关口，涨幅接近 3%。橡胶合约跌幅较多，下跌超过

1%。其他合约窄幅波动。 

                                                                                          （（（（袁浩袁浩袁浩袁浩））））    
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