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一、美债务谈判再度破裂 避险资产获上涨动力 

美国举债上限的谈判再陷僵局。当地时间23日，美国总统奥巴马再度召集两院领袖就提高举

债上限进行谈判，但无果而终。分析人士称，围绕美国债务上限问题的争吵让股市不大可能很快

得到喘息机会，具有避险功能的黄金则有望进一步上扬。而相对于上世纪七八十年代，现时的美

国，基本不可能承受债务违约带来的一连串极其严重的政治、经济和社会后果。美国国债不会违

约，“违约”的将是全球经济的常规前景。 

仔细分析美国政治结构版图。美国当下出现了极其罕见的美国民主党在参众两院同时占多数

的格局，因此，美国共和党在政策选择上必须体现出和民主党政府尖锐的对立性，强化了共和党

一贯主张的“基本教义”的政策倾向，也就是减税、低福利、低政府开支，尤其是对奥巴马政府

强行通过医疗改革法案的强烈不满促使共和党企图以同意债务上限提高为筹码，逼迫民主党政府

在未来十年内减税2万至4万亿美元。为此，美国国会不惜制造了“美国债务违约的未来可能”的

图景，在全球市场面前出演了一场有声有色的皮影戏。 

二、胡锦涛：坚持把稳定物价作为首要任务 

胡锦涛指出，在充分肯定上半年经济发展取得成就的同时，我们要坚定信心、扎实工作，深

入认识经济运行中的突出矛盾和问题，切实处理好速度、结构、价格关系，继续推动经济发展朝

着宏观调控预期方向发展，努力实现“十二五”时期经济社会发展良好开局。 

三、融资融券试点转常规 转融通业务获批提速 

7月22日，接近证监会的人士向记者表示，融资融券试点扩大、并逐步转为常规业务和融资

融券标的证券范围扩大，都是业内众所期待之事，应该会很快推行。关于转融通业务开展的方案

也基本获得国务院批准。  

四、又一块新能源大蛋糕即将摆上餐桌 重点公司探秘 

曾几何时，风电概念股引领的新能源狂潮，席卷A股市场，趋之者若鹜。在陆上风电经过了
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长达数年的翻番式增长之后，发展速度似已成强弩之末。不过，与陆上风电相对应的，海上风电

即将迎来其“黄金十年”。本月国家能源局在相关座谈会上表示，计划到2015年，海上风电装机

总量将发展到5000MW，2020年这一规模提高到3万MW，一个千亿元的市场正在开启大门。国产整

机厂商，目前在海上风电的进展中可分成三个梯队。已在去年首轮海上特许权招标中拿到份额的

是第一梯队，包括华锐风电、金风科技和上海电气;已经有海上风电样机下线的为第二梯队，代

表为湘电股份;第三梯队则是才启动前期研发工作的长征电气和华仪电气；其他零部件环节，上

市公司中以叶片和塔架两个环节有明显进展。中材科技、天顺风能、泰胜风能、大金重工等涉足。

五、多地楼市库存持续上升 调控效果凸显 

从产品的角度来看房地产业，在今年楼市调控措施“国八条”的打压下，多个城市的库存量

大幅攀升，甚至逼近历史高位。但奇怪的是，全国多城市房价并未下降，这种产品大量积压但价

格坚挺的现象在经济领域并不多见。 

六、八一建军节将至 多只军工股票有爆发力 

随着八一建军节的临近，军工股又开始活跃起来。从以往走势来看，军工股因题材突出、催

化剂不断而成为了A股市场最为活跃的焦点板块之一。业内人士指出，随着八一建军节到来这一

时间节点的临近，“航母下水”等题材将刺激军工股再度爆发。广发证券在研报中指出，目前虽

然军工行业估值高于60 倍，但更重要的是行业和公司仍处于成长初期阶段，具有大集团背景、

国防和民用双重的广阔成长空间；中长期看好兼具基本面支撑、受益武器装备提升、又有足够大

的产业发展前景，并有整合预期的公司，如哈飞股份(600038)、航空动力(600343)、中国卫星

(600118)、中航光电(002179)、中航精机(002013)等。在短线的操作上，券商分析师建议关注，

航母下水对中国重工(601989)、中国船舶(600150)、中船股份(600072)、广船国际(600685)等个

股带来投资机会。 

七、农产品加工企业税负有望降低 

记者24日独家获悉，国家税务总局拟在部分行业试点农产品(000061)增值税进项税额核定扣

除，统一进项税抵扣率和销项税征收率。此举将大大减轻农产品加工企业的增值税负担。 
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八、食用油限价令或松动 粮油上市公司演绎“兴奋” 

去年11月底实施的食用油限价令已让不少粮油生产企业苦不堪言。随着限价令今年6月底到

期，7月上旬市场有传闻称鲁花花生油“打响了粮油企业产品提价的第一枪”。被限价令压抑半

年之久的油脂企业，在可预见的一个月内或许将迎来大规模的价格上涨。某大型券商分析师告诉

《每日经济新闻》记者，涨价预期将直接成为粮油上市公司股价表现的催化剂。在A股市场中，

西王食品(000639)和东凌粮油(000893)是油脂行业值得关注的两个投资标的。西王食品的主要看

点是小包装玉米油，而东凌粮油主要从事大豆油脂和豆粕的加工及销售。，在昨日东凌粮油大涨

7.98%的背景下，盘后交易数据显示，4家机构合计买入量高达5155万元，机构的热情不言而喻。

西王食品主要从事小包装玉米油的销售，调查显示，国内小包装玉米油近来销量不断走高，预计

在成本上升和需求放量双重推动下，小包装玉米油价格或于8月上涨。东北证券预计，按照公司

往年小包装玉米油销售情况来看(一般上半年占30%~40%，下半年占60%~70%)，给予西王食品2012

年25~30倍PE，合理的价格区间为43.3~51.9元。 

九、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

基金二季报显示，4只ST股同时被两只及两只以上基金重仓持有，分别是ST东源、*ST金马、

*ST盛工、ST汇通；食用油限价令或松动东凌粮油、西王食品获关注；ST三联今复牌； 砸下11亿

巨资 巨力索具淘金太阳能硅片切割钢丝； 拟定增募资近2亿 特发信息做大光纤光缆业务；上半

年净利增452% 凯迪电力发力生物质发电；众星捧丽江旅游：王亚伟坚守多年 社保到此一游；新

五丰上半年业绩预增逾3倍；力合股份“清理家产” 或为重组铺路；有机构看好东软载波产品应

用前景；华夏基金等机构调研通产丽星；传铜陵有色奥炉工程启动在即并有望成为安徽近期发现

的大钼矿潜在开发者；传吉林森工有资产注入预期值的重点跟踪，大股东拥有石墨、黄金、林业

等优质资产；伊力特计划下半年营收增四成，业绩拐点逐步呈现。 

 

 

 

 

 

 3



                                                                                       

 4

新时代证券有限责任公司                                   研究创造价值 

分析师声明 
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道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论

不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的
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认为本报告可以取代自己的判断。  

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。
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