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一、一年期央票利率骤升 传递政策新信号 

6月21日，一年期央票发行利率上行9.61个基点至3.4019%，此前已维持平稳两个月。作为基

准利率的风向标，一年期央票利率的上涨直接推高市场的加息预期。分析人士认为，本轮央行提

高央票发行利率的主要目的是希望提升公开市场回笼力度，加息信号意义并不明显，但在6月通

胀数据或再创新高的背景下，市场加息预期进一步升温。目前，多数机构预期6月份CPI还将创下

新高，可能达到6.4-6.5%，因此从一年期央票发行利率已经超过一年期存款利率3.25%来看，如

果6月加息预期落空，央行很有可能会在7月公布CPI数据前后加一次息。 

周二大盘震荡上行个股普涨，超跌股反弹，近期补跌的强势股回暖，显示市场氛围好转，沪

指回补昨日向下跳空缺口，结束连续四日下跌。沪指第三个竭尽性缺口出现，止跌反弹理所当然，

后期反弹高度和力度需看量能和政策面。成交量依然未能有效放大，显示投资者心态依旧较为谨

慎。银行间市场流动性紧张程度达到高峰，若没有增量资金的入场，近期股指恐难走出有效的持

续反弹行情，技术上看反弹到2650上方后还应提防再次可能出现的杀跌。操作上，未入场暂时观

望，静待阶段性底部出现。继续低位整理构筑底部或将是市场运行的主基调。短期波动空间

2600-2680。 

二、基金销售新规出炉 独立机构准入放宽 

中国证监会昨日发布《证券投资基金销售管理办法》，放宽基金销售机构准入条件，增加基

金销售“增值服务费”项目等，明确证券投资咨询机构和独立基金销售机构申请销售业务，注册

资本不低于2000万元。办法将从今年10月1日起正式实施。 

三、防范热钱流入 人民币 FDI 受限 

记者从相关渠道获悉，中国人民银行日前下发了《关于明确跨境人民币业务相关问题的通知》

（下称通知），进一步规范跨境人民币结算业务操作流程。值得注意的是，通知称，外商直接投

资人民币（即人民币FDI）结算业务目前处于个案试点阶段，为防范热钱流入，人民币FDI试点对

国家限制类和重点调控类项目暂不受理。 
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四、海水淡化产业迎大发展：百亿蛋糕待分 3 公司受益 

国家发改委环资司副司长李静昨日在“2011青岛国际海水淡化与水再利用大会”上透露，目

前发改委正会同11部委制定《加快海水淡化产业发展的意见》，并将以国务院的名义出台。同时，

发改委正在编制海水淡化“十二五”规划和海水淡化产业专项规划。而此前郭有智在接受本报记

者专访时就曾表示，在“十二五”期间，预计我国海水淡化将达到150至200万吨/日，是现有产

能的三四倍，投资规模将达到200亿元左右。种种迹象显示，未来海水淡化装备国产化将是必然

趋势，相关投资也会剧增。分析人士指出，国内海水淡化核心设备生产商南方汇通、海亮股份、

双良节能等将从中受益。 

五、A股反弹 保障房主题崛起 

今日市场最大的主题非保障房莫属，因发改委拟支持发企业债券弥补保障房资金短缺利好的

刺激，今日保障房主题投资品种全面崛起，并带动股指步入反弹走势，具体市况如下： 

首先是刺激着房地产板块的集体走强，深国商(000056)涨停，深物业A(000011)、阳光城

(000671)、福星股份(000926)、首开股份(600376)、深振业A(000006)等均有良好的涨幅； 

其次、保障房建设势又必将迎来水泥需求的迅猛增长，致使市场资金热情追捧相关的水泥品

种，并使之成为今日的领涨板块。狮头股份(600539)涨停，塔牌集团(002233)、尖峰集团(600668)、

冀东水泥(000401)、海螺水泥(600585)、江西水泥(000789)等均有不同程度的涨幅； 

再次、保障房建设加速同步推动相关的工程机械品种业绩提升，安徽合力(600761)、赛象科

技(002337)、厦工股份(600815)、林州重机(002535)、山推股份(000680)等相继活跃； 

第四、加大保障性住房的建设力度势必拉动了对建筑钢材的需求， 三钢闽光(002110)涨停，

齐星铁塔(002359)、精工钢构(600496)、广钢股份(600894)、东南网架(002135)、西宁特钢

(600117)等钢铁品种相继发力上行； 

第五、保障房建设加速也势必会促进其它建材业发展，艾迪西(002468)、帝龙新材(002247)、

北京利尔(002392)、北新建材(000786)、长海股份(300196)等均走出了强势推高的走势； 

第六、保障房建设业的发展也将推动着相关特种施工业的发展，中化岩土(002542)涨停，围

海股份(002586)、北方国际(000065)、西部建设(002302)、延华智能(002178)、龙元建设(600491)、
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四川路桥(600039)等强劲走高； 

第七、保障房建设加速增强对家电的需求，圣莱达(002473)涨停，格力电器(000651)、美的

电器(000527)、小天鹅A(000418)、海信电器(600060)、青岛海尔(600690)等家电品种均有不俗

的表现； 

保障房建设是重大的民生工程，党和政府高度重视，政策扶持力度也越来越大，发改委拟支

持发企业债券弥补保障房资金短缺，这意味着保障房建设专项融资的瓶颈已经突破，三季度保障

房融资、投资和建设会实实在在提速，可见、真正的保障房受益品种将获得巨大的商机，加之前

期因受房地产宏观调控的牵连其股价大幅缩水，具有较强的安全边际，可在甄别真伪的前提下，

继续研发和适时关注。6月保障房概念投顾组合设定为：中天城投、 北新建材 、海螺型材 、祁

连山 、塔牌集团 、新疆城建 、龙元建设等。 

六、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

蒙古国最大煤矿——塔本陶勒盖的开采权争夺战随着第一轮谈判结束日期的临近而日益加

剧，包括中国神华集团和日本三井物产组成的联合体在内的世界各国大财团对该项目的博弈也在

日益升温。神华胜出把握较大可密切跟踪；海水淡化政策或8月前出台，相关概念股有南方汇通、

海亮股份、双良节能、南方泵业等；鄂尔多斯大股东增持公司B股；美盈森获控股股东增持；中

国宝安收购黑龙江钾长石矿探矿权；华锐铸钢定向增发收购重工起重集团资产事项获大连国资委

通过；大宗农产品期货全线上扬；神马股份20日投资者网上交流会透漏信息：尼龙化工20万吨尼

龙66盐成套项目建成投产，中平神马规划上海年产10万吨己二胺项目业绩有望超预期，后市作为

中线股仍值得密切跟踪；两新股今申购首选海南瑞泽。 
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