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一、三月央票利率意外上扬加息预期陡然升温 

在本周二“意外”上调存款准备金率后，周四央行又给市场一个“意外”：把三月央行票据

的发行利率上调了8.2个基点。这一举动被市场普遍理解为加息前的预兆。 

二、央行调查显示银行家对宏观经济信心有所提升 

中国人民银行16日发布的《2011年第2季度储户问卷调查报告》显示，超74%的居民认为房价

过高。央行同日发布的《2011年第2季度银行家问卷调查报告》和《2011年第2季度企业家问卷调

查报告》分别指出，银行家宏观经济信心指数连续第二个季度上升，企业家信心指数高位微落。

三、外汇局：将设定国际收支调控目标 

国家外汇管理局16日发布的《国家外汇管理局年报2010》透露，将研究比照节能减排的做法，

设定改善国际收支状况的调控目标。预计今年我国国际收支仍将呈现较大顺差，国际收支运行可

能呈现一定波动性。同时，将逐步增强人民币汇率弹性，继续对“热钱”等违规资金流入保持高

压打击态势，防范“热钱”大进大出。推动境内资本市场开放和资本流出，有选择、有重点地推

动资本项目可兑换进程。 

四、稀缺煤种保护性开发管理办法将出台 

业内人士日前向中国证券报记者透露，国家能源局正在就焦煤等稀缺煤种的保护性开发制定

相关管理办法，该办法将择机出台。前几年，国土资源部曾委托中国煤炭工业协会，就制定稀缺

煤种和特殊煤种开发管理办法进行相关研究工作。国家能源局曾派人前往山西等地，对稀缺煤种

保护性开发工作进行调研。刚刚披露的煤炭工业发展“十二五”规划征求意见稿提出，“十二五”

期间对优质炼焦煤和无烟煤资源实行保护性开发。 

何谓稀缺煤种？一般说来，稀缺煤种主要指焦煤和优质无烟煤。而从保护性开发的角度讲，

这里说的焦煤主要指炼焦煤中的主焦煤和肥煤。据相关统计，炼焦煤在我国煤炭储藏量中所占的

比重为25%，而其中肥煤和主焦煤二者相加的储量不到其中的9%。由于焦煤主要用于钢铁冶炼，
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在国内基础设施建设发展迅速的情况下，这种稀缺性便更加突显出来。有资料统计，照目前的开

发速度，我国优质炼焦煤将在50年内枯竭。由于近些年的过度和无序开发，焦煤资源已经受到较

大损害。 

长江证券6月9日发布的煤炭行业6月投资策略认为，煤炭股短期缺乏明显催化剂，中长期估

值优势具备，维持行业“看好”评级。报告建议关注具有估值优势，成长性较好，且受益于动力

煤二季度现货煤价上涨的公司，如兖州煤业、中国神华、神火股份、昊华能源、山煤国际和潞安

环能。 

五、中金公司：A股要跌到一级市场死掉才会有牛市 

6月16日消息，在昨日举行的中金公司策略报告会上，中金研究部副总经理侯振海语出惊人，

他认为过去的两次大牛市经验表明，A股要跌到一级市场都死掉，二级市场才会有牛市。中金公

司预计三季度有反弹行情，维持全年2600-3200点的判断。根据中金公司的研究，过去的两次大

牛市有几个显著市场特征，包括一级市场发行市盈率跌破20倍，新股发不出去甚至停发半年左右，

A股开始进入大牛市。当前A股市场估值在剔除银行股后，市场实际中值水平从去年的40倍以上跌

到目前的三十多倍，历史上最低中值水平大概在26倍左右，因此部分高估值股票还有下降因素。

受二级市场估值水平影响，2010年底新发行股票市盈率曾达到历史最高的77倍，目前已跌至29倍。

在企业盈利方面，中金公司预计二季度同比增长24%，全年在20%左右，非金融板块在15%。因此

中金认为按上述水平预估，当前A股估值距历史底部大概还有10%的空间，对应上证综指2600点左

右，而股价已回落到一个长期支撑线位置。中金公司研究部联席负责人、首席策略师黄海洲认为

A股的机会在于“七上八下”，即在7月上旬至8月下旬间，A股有望实现触底反弹，甚至有望延续

到9月，并维持全年震荡区间2600-3200点的判断。 在板块布局上，侯振海认为7月份先做长周

期股票的超跌反弹，比如机械，然后做科技、航空等超跌板块。此后再布局消费、医药，到四季

度可以关注确定盈利增长机会的中小板股票。 

六、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

38亿签约额远超预期 德力西重组ST甘化“加码”；隧道股份：大股东拟注入65.8亿元基建

业务资产；软件信息服务外包产业将爆发 万亿市场蓄势待发浙大网新等或受益；苏宁电器拟溢

价定增55亿拓展主业；普洛股份控制人承诺三年内注资；鼎立股份拟购矿产涉稀土；青岛海尔收
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购集团10家公司；五粮液机构预计下半年业绩会超预期，年初至今五粮液酒销售供不应求，预计

今年销量增速15%~20%左右。在去年底的提价大潮中，五粮液错过了最佳提价机会，不过零售价

格仍有大幅上涨。产品自年初以来供应偏紧，预计公司年底前提价20%以上。上调公司2011~2012

年EPS预测至1.55元、2.06元，目标价46元。鉴于公司二季度呈现销售淡季不淡的火爆局面，预

计中报业绩增速将达35%~40%左右，目前估值22倍处于历史底部区域，国泰君安最新调研报告建

议增持。 
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