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一、5 月份经济数据今日发布 CPI 涨幅或创年内新高 

根据国家统计局数据发布日程表，5月份主要宏观经济数据将于今日公布。综合此间媒体报

道显示，受干旱和食品价格上涨影响，预计5月CPI将继续上行，涨幅或创年内新高。根据商务部

和农业部监测的数据，受长江中下游地区干旱影响，5月份食用农产品价格开始结束小幅回落的

过程，重回小幅上涨。此外，从统计局公布的全国50个城市的食品价格来看，5月下旬全部食品

平均价格比中旬上涨1.52%，连续两旬食品总体平均价格上涨。 

根据多家机构对5月CPI做出的预测，专家对通胀形势并不乐观，普遍认为5月CPI将继续上行，

不少人预测会达到5.5%。 

二、超预期数据释放两大信号 紧缩政策或将趋于谨慎 

5月货币供应量和新增贷款超预期回落，显示经济增速放缓、流动性紧张。在国内通胀高企、

下半年输入型通胀压力不容乐观的背景下，央行仍有加息可能。不过，鉴于国内外经济增速均出

现下行迹象，紧缩政策的出台可能将更加谨慎。 

央行13日公布的5月金融统计数据报告显示，5月末，M2余额76.34万亿元，同比增长15.1%，

分别比4月末和上年同期低0.2和5.9个百分点。当月人民币贷款余额50.77万亿元，同比增长

17.1%，分别比4月末和上年同期低0.4和4.4个百分点。 超预期的5月份信贷数据释放出两大信

号——经济回落和流动性紧张。鉴于经济下行趋势不断被数据确认，市场对于经济“硬着陆”的

担忧应时而生。与此同时，M2增速已经接近调控目标。5月份银行间市场利率较4月有所上升，而

端午节后，在千亿元正回购以及强烈加息预期的刺激下，上周银行间拆放利率连续四个交易日攀

升。在此背景下，市场对央行6月加息的预期渐趋强烈。 

三、M1 和 M2 行至低谷 紧缩政策难说停 

在强力的货币政策之下，5月份M1、M2增速延续下行趋势，信贷新增规模也低于预期。在货

币政策取得明显成效之后，记者从分析人士和市场得到的消息显示，目前市场对货币政策的紧缩

预期依旧强烈，近期仍有加息可能。 
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四、兴边富民规划出台 加大对九省区投入 

经国务院同意，国务院办公厅昨日发布《兴边富民行动规划》，将加大对边境地区的政策支

持、资金投入。规划的实施范围为内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、广西、云南、西藏、甘肃、新

疆等9个省、自治区的136个陆地边境县、旗、市、市辖区，新疆生产建设兵团的58个边境团场。

五、工信部：加快组建大型稀土集团 

工信部部长苗圩昨日在全国稀土工作会议上表示，积极推进稀土行业联合重组，形成以大企

业、大集体为主导的产业格局，是改善稀土行业管理的有效途径。工信部正按照统筹规划、政策

引导、市场化运作的原则，研究制定加快组建大型企业集团的具体方案。三甲名单即将揭晓南方

稀土临洗牌，业内认为“前三”或在五矿集团、中国铝业、中色股份、广晟有色、厦门钨业等企

业中产生。五矿发展、中国铝业昨日涨停。 

六、我国第四个国家级新区西咸新区诞生 

在国新办昨日举行的新闻发布会上，陕西省省长赵正永发布了《西咸新区总体规划》，我国

第四个国家级新区正式诞生（前三个分别是：上海浦东新区、天津滨海新区、重庆两江新区）。

七、军工：航母和南海纷争是近期行情的催化剂 

高层首度表态在建航母 机构热捧航母概念股。建造航母可推进我国高端装备制造业发展，

对于我国制造业升级的催化作用非常大。涉及航母概念的A股上市公司主要有材料类的钢研高纳

(300034)、宝钢股份(600019)；舰船制造类的中国重工(601989)、中船股份(600072)、中国船舶

(600150)；系泊类的亚星锚链(601890)；动力系统的航空动力(600893)；舰载机相关的西飞国际

(000768)、博云新材(002297)以及中航工业集团旗下其他上市公司。肖世俊重点推荐最直接受益

的中国重工，因为中国重工旗下大连造船厂可能是航母建造基地。整个军工板块一直享受着高溢

价，尽管今年以来出现了较大幅度的调整，但目前整个军工行业的估值仍在60倍-90倍之间，整

体存在估值风险，因此，应选择业绩增长明确且机构重仓的品种，逢低操作。操作上除了关注造

航母受益比较明显的股票外也偏重于选择兼具基本面支撑、足够大的产业发展前景，并有整合预

期的公司如哈飞股份、航空动力、中航光电、中国卫星、航天电子等。 
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八、抢跑资本新规：三大行拟发债融资超千亿 

6月13日，建设银行公布了发行800亿不少于5年期人民币次级债的计划。申银万国证券研究

所称，800亿规模次级债的融资规模，将提升建行资本充足率1.12%，达到13.70%。  6月7日，

农行发行了次级债券500亿元；5月17日，中行发行了不超过320亿人民币固息次级债。至此，三

大行共发行1620亿人民币次级债。另有媒体报道，工行也计划发行250亿人民币次级债，四大行

的次级债发行额度可能逼近2000亿。 

九、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

高层首度表态在建航母，航母和南海纷争是近期军工板块催化剂 ，中船股份、中国重工哈

飞股份等概念股都继续活跃同时中国重工航天机电入选指数样本股；纯碱价格上涨超预期山东海

化、三友化工、双环科技等纯碱龙头中报业绩大幅预增短期产生交易型机会；山东高速获大股东

注资承诺；工信部：加快组建大型稀土集团，三甲名单即将揭晓南方稀土临洗牌，业内认为“前

三”或在五矿集团、中国铝业、中色股份、广晟有色、厦门钨业等企业中产生，五矿发展、中国

铝业昨日涨停；举报信致伊利跌停；康恩贝牵手凯德药业研发抗癌药；三创业板今申购可考虑优

先申购300232洲明科技；科陆电子15亿建智能电网项目；有券商发布五粮液公司深度报告，认为

公司是抗通胀、增速预期有提升、低估值的绝佳品种。预测公司 11/12/13年 EPS1.61/2.23/2.84

元，对应 PE仅 21.5/15.5/12.2倍，估值偏低，按 11年 30倍 PE算，未来 6个月目标价修正为 48

元，上涨空间 40%，维持 “强烈推荐 ”投资评级 
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