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一、机构热议 A 股筑底信号 

沪指触及3067点后持续下跌已近两个月，破发、破净和大股东增持等见底迹象逐渐显现。对

底部是否来临问题，机构尚存分歧。一般来说，估值底、政策底、市场底，是筑底三"步"曲。一

些机构认为，估值底或已隐现，政策底言之尚早，市场底仍需探明。 

10家券商看6月：低位震荡概率大。5月A股近6%的跌幅是否意味大盘已到安全边际？申万、

安信、湘财等10家券商的6月投资策略报告认为，股市的寻底之旅将曲折复杂。虽然大盘已经接

近估值底部，但由于市场对通胀、流动性、企业盈利的预期并没有好转，A股6月在低位震荡可能

是大概率事件。 

二、南方受旱面积剧减强降水致三省旱涝急转 

6月3日以来，长江中下游地区出现了较强降水过程，江西中北部、湖南中部、贵州东部、安

徽南部、浙江西部、湖北东南部等地部分地区降大到暴雨，局部地区降了大暴雨。长江中下游旱

区大部喜降甘霖，目前该降雨过程仍在持续。受此降雨过程影响，加之旱区各地全力抗旱救灾，

长江中下游地区旱情持续缓解。 

三、上海市副市长屠光绍：国际板所有条件已准备到位 

在上海电视台6日播出的新闻坊"我与市长面对面"节目中，上海市委常委、副市长屠光绍在

与上海市民代表谈到上海国际金融中心建设最受关注的"国际板"时，详细解读了上海推出国际板

所需要的四大条件。这是屠光绍就国际板问题向外界解读得最为详尽的一次。所谓国际版是指境

外企业在中国A股发行上市的板块。屠光绍于昨日的节目中称，国际板所要具备的所有条件已基

本准备到位，下一步要看企业的意愿，会在条件成熟时稳妥推出，"我们觉得应该快了"。 值得

关注的是，国务院于6月3日发布《国务院批转发展改革委关于2011年深化经济体制改革重点工作

意见的通知》，在发改委的这份工作意见中，重点谈到了围绕加快转变经济发展方式深化改革，

"推进场外交易市场建设，研究建立国际板市场，进一步完善多层次资本市场体系"位列其中。 

关于国际板推出所需条件，屠光绍重点从基础条件、市场、会计、技术准备等四个维度进行
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解读。但已有的信息显示，目前已有多家全球前500强企业抢着第一个在国际板上市，已明确表

达积极在国际板挂牌的企业已超60家。 

针对国际板推出预期提升报道部分学者表现出了忧虑。谢百三：近期推出国际板弊端极大，

其认为，动辄几百亿元人民币被募走，毕竟它们将会占掉我国很多公司上市之资源，产生挤出效

应。我坚持认为今年内推出国际板弊极大、利极小，风险与伤害很大。总之，一定要实事求是，

一定要按照中国的国情来决定国际板推出时机。我认为，必须是人民币在资本项目下可完全自由

兑换、国家法人股全流通、货币政策等中性，国内外股价基本持平时方可推出，现在还无这些条

件，现在急急推出，于我国极端不利。 

四、五月 CPI 料创新高 市场预期本周末加息可能性大 

6月14日，国家统计局将公布5月份经济数据，届时包括C P I、投资和消费等在内的重要经

济数据将被披露。在此前的6月10日，海关总署将发布5月份进出口数据。按照惯例，在每月的12

日前后，央行也将公布上一月的金融数据。 

尽管已公布的5月份P M I数据显示，各分项指数均有所回落预示通胀压力减轻，但机构对5

月份的C P I数据仍较为恐惧，W IND统计的25家机构的预测均值达5 .4%，更有不少机构预期C P 

I有望达到5 .5%，刷新34个月以来新高。分析师预期，本周末央行或将加息25个基点，在下周数

据公布后将提高存款准备金率50个基点。 

中金公司认为宏观政策短期内不会面临放松压力。由于食品和非食品价格近期均面临的反季

节上涨压力，6月份C PI有可能创出本轮通胀新高，三季度C P I也将维持在5%左右的较高水平。

货币政策短期内非但不存在放松的基础，反而面临进一步紧缩的可能性。中金维持6月份将加息

一次的判断，并认为三季度将再加息一次，央行会继续使用包括存款准备金率在内的数量型工具

控制货币和信贷增速，人民币升值的幅度也将逐渐增加，从紧的货币政策至少将持续到三季度末。

五、欧洲大肠杆菌疫情引发 A 股抗生素"无厘头"热炒 

自5月中旬在欧洲多国疯狂蔓延的肠出血性大肠杆菌疫情目前仍处于扩散状态，这种可能会

引起出血性腹泻、血管和肾功能受损甚至溶血性尿毒综合症以致死亡的疫情已极大触动着全球各

国卫生部门的"神经"。 

我国卫生部应急办已于6月初发布通知防控输入性肠出血性大肠杆菌感染，并要求"各级医疗
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机构要加强病例的监测，一旦发现有临床表现且有旅行史的患者，应立即报告当地疾控机构。"

随着疫情的进一步加剧，A股市场大炒抗生素概念的热度也随之上升。据悉，包括氨基糖甙类抗

生素、头孢类抗生素在内的多个品种医药上市公司便成为此次概念的受益者。广州药业等中资医

药股获海外基金加仓；国内可能受惠于此概念的主要厂商便包括鲁抗医药 、哈药股份、华北制

药、浙江医药等多家上市公司，而诸如上海医药和莱美药业也因其产品线中分别拥有"多粘菌素B

打针剂"和喹诺酮类药品而获得投资者的高度关注。 

六、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

养猪利润突破600元/头，雏鹰农牧、新五丰、新希望等公司有望受益；三机构逢低吸纳围海

股份；天纪投资举牌新嘉联；天山纺织重启重大资产重组；三基金逆势建仓翰宇药业；传双环科

技产品涨价业绩大增，宏达股份多金属战略有望获得进展；中航重机投建战略金属合金再生项目；

新版GMP实施推升东富龙订单量；天津滨海新区拟建东疆免税岛天津港获受益；三创业板公司今

申购机构看好300229拓尔思。 
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