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一、周小川：尽快采纳运用宏观审慎政策框架 

中国人民银行行长周小川1日表示，我国有必要、也有条件尽快采纳和运用宏观审慎性政策

框架。他指出，当前，以加强宏观审慎管理为核心的国际金融改革正在稳步推进，其典型内容是

G20所支持和认可的巴塞尔协议Ⅲ。从我国情况来说，我们有必要、也有条件尽快采纳和运用宏

观审慎性政策框架，而且也已写入“十二五”规划。 

二、5 月 PMI 创 9 个月新低 

中国物流与采购联合会1日公布的数据显示，5月中国制造业采购经理指数(PMI)为52.0%，创

去年9月以来新低，但仍位于50%的景气分界线以上。国家统计局相关分析报告称，中国制造业经

济总体仍处于增长态势，但增速趋缓。各分项指数均呈现不同程度回落。其中新订单指数、积压

订单指数、购进价格指数、原材料库存指数回落较明显，尤其以购进价格指数回落幅度为最大，

达到5.9个百分点，显示制造业通胀忧虑有所缓解，去库存活动可能增加，再加上需求的减少，

经济增速减缓的预期进一步加强。 

三、中证报：经济减速探不出“政策底” 

中国证券报认为，目前经济增速下行仍不能砸出市场的“政策底”。从中长期看，在难以从

根本上扭转成本上升趋势的背景下，微观经济尤其是中小企业亟需摆脱“只有依靠高GDP增速方

能盈利”的路径依赖。 

四、十家信托公司房地产信托业务被叫停 

知情人士透露，监管部门近期召集部分信托公司负责人开会，叫停了十家信托公司的房地产

信托业务，但并没有全面停止房地产信托业务。不过，“这十家信托公司的房地产信托业务规模

都比较大。”这位人士说。住建部政策研究中心副主任秦虹昨日在“2011中国房地产上市公司研

究成果发布会”上表示，过度快速上涨的房价正在发生变化，针对投资性需求的限购和房产税试

点等政策将会长期化。她还建议，房地产开发企业今后在融资方面应更多考虑股权融资。 
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五、多重利空打压 美股重挫 

受到当天公布的就业及制造业数据远低于预期的影响，加上评级机构穆迪调低希腊主权信用

评级，1日纽约股市三大股指均下跌超过2%，其中道琼斯指数收盘下跌近280点，创下去年8月份

以来最大单日跌幅。经济数据方面，美国行业研究机构供应管理协会1日公布的数据显示，美国5

月份制造业采购经理人指数由4月份的60.4下降至53.5，表明美国制造业活动有所放缓。同时，

美国自动数据处理就业服务公司发布报告显示，5月份美国非农私营部门新增就业岗位仅3.8万

个，增幅远低于此前经济学家预计的17.5万个。由于美国不利经济数据影响原油需求预期，国际

油价1日大幅下跌。到当天收盘时，纽约商品交易所7月交货的轻质原油期货价格下跌2.41美元，

收于每桶100.29美元，跌幅为2.35%。 纽约黄金期货价格周三收盘上涨，主要由于受到美元走

软的支撑，以及令人失望的美国经济数据促使投资者买入贵金属期货作为避风港投资。 当日，

纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)8月份交割的黄金期货价格上涨6.40美元，报收

于每盎司1543.20美元，涨幅为0.4%。 

六、悲观情绪蔓延 6 月行情公私募集体喊“跌” 

调研显示，仅有9%的公募基金经理对未来一个月大盘走势表示乐观，44%的受访对象则对未

来一个月大盘走势感到悲观，其余47%的受访对象表示大盘将以震荡行情为主，与上月持平。公

募悲观，私募也不例外。67%的受访私募基金经理对6月份大盘整体走势感到悲观。上周沪深两市

连续下跌，最后3个交易日更是不断创出新低，恐慌性卖盘较为明显。在泥沙俱下的行情中，上

周公、私募的业绩集体陨落。而对于未来一个月的大盘走势，不管是公募基金经理们还是私募基

金经理，悲观情绪浓厚，但越来越多的基金经理对下半年则继续保持乐观。 

七、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

成都中药材价格指数再创新高，康美药业、云南白药、东阿阿胶、片仔癀、红日药业等或将

直接受；大股东3亿全购大橡塑增发股，整体上市预期增强刺激股价上涨；地方融资平台或现新

处置方式；有监管层权威人士重申国际板推出时机不成熟，有关国际板的报道对投资者的心理产

生了比价大的影响；上海一家大型险企上周买入白马股主要涉及三一重工、凯迪电力等；中航三

鑫光伏玻璃二期项目投产；天齐锂业拟加强与上海航天合作；中天科技增发融资愿望迫切；深振

业跌破国资增持成本。 

 2

http://topic.eastmoney.com/jingjishujv/
http://topic.eastmoney.com/jingjishujv/
http://topic.eastmoney.com/jingjishujv/
http://quote.eastmoney.com/SH600518.html
http://quote.eastmoney.com/SZ000538.html
http://quote.eastmoney.com/SZ000423.html
http://quote.eastmoney.com/SH600436.html
http://quote.eastmoney.com/SZ300026.html


                                                                                       

 3

新时代证券有限责任公司                                   研究创造价值 

 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息均来自公开合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论

不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

新时代证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司客户使用。报告信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠

性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公

司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，投资

者应自行关注本公司相应的更新或修改。  

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工

或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应

认为本报告可以取代自己的判断。  

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。

如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“新时代证券公司研究发展中心”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。  

新时代证券有限责任公司 

地址：北京西城区金融大街 1号 A座 9层 

联系人：于斌 

电话：010-83561324 

邮箱：yubin@xsdzq.cn 

mailto:yubin@xsdzq.cn

