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一、产业资本频套现大宗交易平均折价率走高 

大宗交易系统平均折价率近期不断上升，上周达6.19%。分析人士认为，产业资本套现行为

增多助推大宗交易系统平均折价率上涨。在通胀压力和货币紧缩政策显效背景下，大宗交易系统

成交频繁和折价率升高表明投资者心态趋于谨慎。 

二、温家宝：努力在年内完成中日韩投资协定谈判 

第四次中国、日本、韩国领导人会议22日在日本东京举行。中国国务院总理温家宝、日本首

相菅直人和韩国总统李明博出席会议。 

三、上海 4 交易所全线启动金融创新 

记者从2011陆家嘴(600663)论坛上获悉，上海四大交易所金融创新正全线启动。除了上海证

券交易所即将推出国际板之外，上海期货交易所最快将于年内推出白银期货，中国金融期货交易

所正在对多项金融期货和期权等产品做前期研究准备，上海黄金交易所也正考虑推出黄金拆借利

率和黄金ETF。 

四、国税总局：个税改革方案未考虑差异化 

国家税务总局政策法规司巡视员丛明21日在“2011陆家嘴论坛”专题会场上表示，个税修正

案草案目前正在全国人大进行审议，其中未考虑差异化的问题。目前，对于个税改革，社会上存

在比较大的争议。由于国内地区发展差异较大，东中西部居民的诉求不尽相同。有人称之为“西

部叫好、东部叫苦”，要求个税改革“不能一刀切、需有所区别”的声音很多。 

五、社保进场“抄底”抢筹重仓股有“升”机 

社保基金由于屡屡扮演市场先知先觉的角色，其一举一动都备受市场关注。近日，社保基金

突然投入百亿资金入市，引发了市场的诸多猜测。分析人士指出，戴相龙日确认社保基金大幅增

资股市，或是社保基金新一轮增资股市的开始，投资者近期不防重点关注社保基金重仓股。 
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六、低风速风电纳入十二五规划 市场空间巨大(附股) 

近日，国家能源局新能源与可再生能源司副司长史立山表示，在目前大基地风电建设之外，

未来国家将支持在资源不太丰富的地区发展低风速风电场，倡导分散式开发。中国证券报记者获

悉，加强低风速风电开发已被纳入“十二五”风电发展规划，政策上拟提高其在未来整体风电开

发布局中的比重。分析人士指出，在目前风力资源丰富地区的风电开发已趋饱和的情况下，资源

欠丰富地区的低风速风电场开发将迎来巨大的市场空间。 

紧随风电场开发步伐，一些风电设备制造商也已开始配套研制低风速风电机组。金风科技、

国电联合动力目前均有兆瓦级低风速风电机组投入运行。而在低风速风机与普通风机差别最大的

机组叶片制造方面，目前已在中材科技、中复联众、时代新材等企业研制出成品。上述人士表示，

目前低风速风电机组造价要高于普通风机，但批量成本未来会随装机规模的扩大不断降低 

七、公司行业调研报告摘录及公告信息点评 

山西焦化高层频变动重组或加速：王亚伟获利超亿，，山西另外几家骨干企业如美锦能源、

太化集团、太原煤气化等或将受益焦化行业整合；德豪润达拟定增投LED外延片项目；华电国际

拟定增募资扩产业链；传广汇股份定向增发获得机构看好；广电网略资产注入预期升温；煤炭十

二五规划现雏形内蒙成未来发展重点露天煤业、平庄能源、中国神华等受益；评级上调美国生物

制药股飙升或刺激国内华神集团、青海明胶等相关概念股走强值得关注；23日新股申购首选正海

磁材；社保进场“抄底”抢筹 重仓股有“升”机， 南山铝业是社保基金一季度增仓最大手笔

的公司，社保基金五零一组合在今年1-3月份大举买入南山铝业5000万股，占流通盘4.5%，其押

注的或许正是公司完善的产业链后期带来的业绩大幅增长。 
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工

或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应

认为本报告可以取代自己的判断。  

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。

如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“新时代证券公司研究发展中心”，
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